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|. POR QUE UN ATLAS CONCURSAL (IV edicion)

- ¢POR QUE UN ATLAS?: idea de compendio, de ordenacién para situarnos en una realidad,

como una coleccion de mapas

- ¢ QUE ES?: Publicacién anual del REFOR-CGE sobre el afio anterior, en este caso 2019 (pero

incluyendo datos tambien de 2020 y pronoésticos de 2021) que comprende: diez variables
fundamentales relacionadas con la realidad concursal y preconcursal de Espafa, con
detalle por Comunidad Autonoma y provincia, y comparativa concursal europea:

Concursos de acreedores tanto nacionales (analizando su dimensién y ambito territorial
por Comunidades Autdbnomas y provincias) como internacionales (fundamentalmente a
nivel europeo), acuerdos de refinanciacion homologados, mediaciones concursales,
comparativa concursos y pagos del FOGASA (ratio de economia sumergida concursal)
Pero vamos incrementando variables cada afio relacionadas con economia forense (no
solo concursal)

Novedades de esta edicion 2020:registro de patentes y marcas, el numero de
nokupacioneso de viviendas (procedimientos verbales y denuncias) y, por otro lado, un
conjunto de datos societarios de indudable interés y que transmiten el estado defis al u
e mpr e s a rconatittwciones, ampliaciones, reducciones de capital, extinciones vy
fusiones.

- OBJETIVO: mostrar el panorama concursal del afio anterior, con el objeto de poder obtener
una radiografia de larealidad de la insolvencia, que permita en su caso realizar, a partir del
mismo, posibles propuestas de mejora, en una proxima reforma concursal
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-La tendencia en los afios 2013 a 2019 es hacia una
concentracion de los concursos en los AUTONOMOS vy
MICROPYMES que <cada vez concentran mas
insolvencias. Si lo comparamos con los datos obtenidos
en 2005 y 2009, el peso de las pequefias, medianas y
grandes empresas era en 2005 en torno al 50%.Este
porcentaje comienza a disminuir a partir de 2011
situandose en 2019 en tan solo un 22% sobre el total de
concursos

Esta misma tendencia sigue el segmento de las grandes
y medianas empresas, cuyo porcentaje de concursos va
disminuyendo del 13,92% en 2005 al 3,79% en 2019

-Espafia  EN CONSECUENCIA  es un pais
fundamentalmente de MUY PEQUENAS EMPRESAS:
autébnomos y micropymes, y asi se confirma también en
el AMBITO CONCURSAL

-Dado que la empresa mayoritaria en Espafia también en
el &mbito concursal es la micropyme (alcanza en 2019
mas del 50% del total de concursos, un 52%), deberia
incluirse una regulacién especifica para este tipo de
entidades en la Ley Concursal. Deberia realizarse en la
transposicién de la Directiva. En el TRLC nuevo de 2020
no hay referencias a micropymes o0 pequeias
empresas.La evolucion de la dimensién de la empresa
concursada cada es vez menor, NI SIQUIERA SON
PEQUENAS EMPRESAS SINO MICROPYMES
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Fuente: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos del INE. (Concursos de empresas)

A as CCAA con mayor nimero de concursos de acreedores de empresas son: Catalufia con 1.043
(cifra un poco mayor a la del anterior afio), seguida de Madrid, con 820 (un 10% mayor que el pasado
ejercicio), Comunidad Valenciana, con 670 concursos (en 2018 fueron 590) y Andalucia con 447(su cifra
fue de 400 hace un ano). Entre estas cuatro Comunidades suman un 67% (2.980) del total de
concursos de empresas en 2019 (4.464). Solo estas cuatro Comunidades Auténomas y el Pais Vasco
superan el umbral de mas de 250 concursos de acreedores de empresas.

A\demas de Ceuta y Melilla, las Comunidades Auténomas con menores concursos de acreedores de
empresas siguen siendo Cantabria, Extremadura, Navarra y la Rioja.
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ll. SELECCION CUADROS MAYOR INTERES: andlisis segiin CCAA

ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL POR COMUNIDADES AUTONOMAS. 2019
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Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos del INE
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COMPARATIVA NUMERO DE CONCURSOS ACREEDORES Y NUMERO DE EMPRESAS

POR COMUNIDADES AUTONOMAS. 2019

COMUNIDAD AUTGNOMA ~ NOMERO CONCURSDS NUMERO DE EMPRESAS RATIO
Aragén 155 91.114 0,17%
Balears, llles 125 98.712 0,13%
Cantabria 34 38.702 0,09%

Castilla - La Mancha 108 128.106 0,08%

Comunitat Valenciana 670 363.428 0,18%

Galida m 200972 0.12% Elabor_acic’)n REFOR-CGE
apartir de datosdel INE

Murcia, Region de 130 95.456 0,14%

Pais Vasco 2N 142.198 0,19%
Ceuta 3 3.789 0,08%
TOTAL NACIONAL 4.464 3.363.197

Motas: Los datos del 2004 comesponden al dltime custrimestre del afa. Afka 2015 definithvo

Fuente: Instituta Nacional de Estadistica

En 2019 se produjo, respecto de 2018, un aumento del 3% en cuanto al nUmero de concursos de acreedores.

El 0,13% de las empresas espafiolas acudieron en 2019 al concurso en ese ejercicio (aproximadamente una de cada 800
empresas). El Pais Vasco con 0,19 % es la comunidad autbnoma en la que mas concursos se produjeron en relacion con el
numero de empresas, le sigue en esta comparativa Comunidad Valenciana con 0, 18%, a continuacion Aragon y Catalufia con
un 0,17%. Madrid se situa posteriormente con un 0,15% y Murcia con un 0,14%. A continuacion irian Illes Balears con un
0,13%, Galicia con un 0,12%, Andalucia, Castilla-Ledn, Navarra y la Rioja con un 0,09%. Las Comunidades Autbnomas con
menos porcentajes de concursos en relacion con su numero de empresas son: Castilla- La Mancha, Extremadura y Ceuta con
un 0,08%,Canarias y Melilla con un 0,06%. El rango de la ratio va desde el 0,06% al 0,19%.
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4332 4464

4.797 4781

Fuente: INE

Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos del INE

La evolucién del numero de concursos de acreedores, en el periodo 2004 a 2019, se asemeja a una montafia,
cuya cima maxima fue el afio 2013, con 9.143 concursos. Tras unos afios de un numero reducido de
insolvencias (periodo de 2004 a 2007), a partir de dicho afio (comienzo de la crisis econdmica), experimento
un crecimiento exponencial hasta 2009. Se estabiliz6 de 2009 a 2010. Y sufrié una nueva subida importante, de
2011 a 2013. Tras dicho pico, descendié bruscamente en 2014 y hasta 2016, con 4.267 concurso; es decir, en
tres afios se han reducido los concursos mas de un 46%.

Como se puede observar en la grafica, de 2017 a 2019, observamos un estancamiento en la evolucién
concursal de las personas juridicas, en cifras en torno a los 4.300 concursos En 2019, puede verse ya un
ligero crecimiento del 3%, superando los 4.400 concursos.
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Il. SELECCION CUADROS MAYOR INTERES: evolucién personas fisicas

ESTADISTICA DEL PROCEDIMIENTO CONCURSAL. PERSONAS FISICAS SIN ACTIVIDAD

EMPRESARIAL. NACIONAL. 2004-2019
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Fuedvte: Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos dal IME

Por lo que se refiere a concursos de personas fisicas, la grafica tiene en este caso una evolucion diferente.
Experimenta grandes crecimientos de 2015 a 2018, pero en 2019 el crecimiento se ralentiza (un 3,3%). Los
concursos de personas fisicas superaron los 2.000 en 2018 y en 2019, llegaron a mas de 2.100. Deberian incluirse
en la transposicion de la Directiva de Insolvencia medidas para que la segunda oportunidad sea mas atractiva,
pues no esta experimentando el crecimiento que debiera tener esta figura. Debe tenerse en cuenta que el texto
refundido de la Ley Concursal, que ha entrado en vigor el 1 septiembre 2020, ha supuesto una involucion en
cuanto a la interpretacion de la STS 2 julio 2019 sobre el crédito publico. Si no se incluyen mejoras en la 2
oportunidad (con la transposicion es una oportunidad) se pueden estancar los concursos de p.fisicas como

vemos de 2018 a 2019
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Il. SELECCION CUADROS MAYOR INTERES: concursos en Europa

N° DE CONCURSOS EN DIVERSOS PAISES DE EUROPA. 2019
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Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos de diversas fuentes (fundamentalmente estadisticas concursales oficiales del pals)

Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos del INE

En este cuadro se pone de manifiesto que, en términos comparativos sobre la muestra de paises
europeos,las cifras de concursos en nuestro pais siguen siendo muy bajas.

La cifra de concursos de empresas en Espafa (en torno a 4.400 anuales en 2019) es inferior ala de otras
economias vecinas de Europa (Francia; mas de 52.000; Alemania, proximo a 20.000; Reino Unido, mas
de 18.000; Italia, mas de 12.000. También nos supera Portugal en numero de concursos (unos 5.000),
siendo un pais de menor dimension econdémica que Espafia, cuyo PIB es 6 veces inferior al nuestro y con
4 veces menos de poblacién.
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Il. SELECCION CUADROS MAYOR INTERES: préstamos dudosos Non Performing Loans (NPLS)

PRESTAMOS DUDOSOS POR PERIODOS DE REFERENCIA

*= Ratio de préstamos dudosos (escala derecha)
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Fuente: Banco Central Eurcpeo (jubia 2020 referido 2 1T 2020)

RATIOS DE PRESTAMOS DUDOSOS POR PAIS
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Fuente: Banco Central Eurcpeo {enera 2020)

Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos del INE

En el primer trimestre de 2020, la ratio agregada de préstamos dudosos (ratio NPL) volvié a mejorar y se
situé en Esparia en el 3,05%. El volumen de préstamos dudosos se redujo un 0,99%, mientras que el importe
bruto de los préstamos y anticipos se incrementé un 4,63%. La ratio media mas baja corresponde a
Luxemburgo y la mas alta a Grecia. Comparativamente con Europa estamos en buena posicidén pero hay
paises que estan mejor posicionados.
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Il. SELECCION CUADROS MAYOR INTERES: concursos en Europa comparacion en 2019

N° DE INSOLVENCIAS POR CADA 10.000 EMPRESAS EN PAISES SELECCIONADOS 2019
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Fuente: Creditreform. mavo 2020.

Elaboracion REFOR-CGE a partir de datosde Creditreform

Segun los datos gue muestra la tabla sobre el nUmero de insolvencias en Europa Occidental porcada 10.000
empresas, se observa que es peculiar el caso de Espafia, pues el nUmero de concursos de acreedores de forma
comparativa es muy reducido. Asi, comparada con el promedio de Europa (68 insolvencias por cada 10.000
empresas), huestro pais con 13 esta en la Ultima posicion. Como puede observarse en la tabla, las cifras de
insolvencias por cada 10.000 empresas en la mayoria de los paises de nuestro entorno son bastante superiores
a las nuestras, lo que resulta cuanto menos significativo y preocupante. Algo no funciona.
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SELECCION CUADROS MAYOR INTERES: mapamundi concursal: predicciones 2020

MAPA PRONOSTICO MUNDIAL DE INSOLVENCIAS EN 2020
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. Decenso de Insolvendas entre 5% y 0%

Incremento de Insolvencias por encima del 5%
- Descenso de insolvencias mas del 5%

Insolvencias estables o en aumento entre 1% y 5%
Nivel de insolvencias por encima de la media 2003-2007
Fuente: Euler Hermes. Business Insolvency Outioak 2020
Segun datos de Euler Hermes , a nivel global se observan para 2020 incrementos de insolvencias en mayoria de

paises mas importantes del mundo. Si bien hay excepciones. No obstante, estos prondsticos antes del Covid van a
modificarse y este mapa de prondostico pre Covid experimentara modificaciones tras la pandemiay sus efectos
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Il. SELECCION CUADROS MAYOR INTERES: mapa de prediccion insolvencias Europa 2020

MAPA PRONOSTICO DE INSOLVENCIAS EN EUROPA EN 2020
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Prediccion de insolvencias en Europa para 2020-2021: Fuente Euler Hermes

Segun datos de Euler Hermes (el panorama econdmico generado por la pandemia derivada del Covid-19 habria
provocado un considerable aumento en el nUmero de insolvencias en la mayoria de los paises. Asi, se prevé que
la mayor parte de estas se produzcan entre finales de 2020 y el primer semestre de 2021 y de manera desigual,
en gran medida, entre otras cuestiones, como resultado de las condiciones iniciales, asi como de las diferentes
estrategias de reaperturatras el confinamiento y las medidas de politica de emergencia
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PRONOSTICO INSOLVENCIAS MUNDIALES EN 2021

L o Il. CUADRO INSOLVENCIAS
o 3 MUNDIALES EN 2021
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Fuente: National Staustics, Euler Hermes, Allianz Research

Prediccion de insolvencias en Europa para 2020-2021: Fuente Euler Hermes

Segun Euler Hermes: el es probable indice de insolvencia global alcance un récord de + 35% para 2021,
acumulado durante un periodo de dos afios, con la mitad de los paises registrando un récord desde la crisis
financiera de 2009. ¢Ddénde estanlosfipunt a$ i e nliog maydtes aumentos se registraran en los EE. UU. (+
57% para 2021, en comparacion con 2019), Brasil (+ 45%), China (+ 20%) y paises europeos centrales como el
Reino Unido (+ 43%), Espafia ( + 41%), Italia (+27%), Bélgica (+ 26%) y Francia (+ 25%).
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Il. SELECCION CUADROS MAYOR INTERES: incidentes concursales
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Publicacion CGPJ

AEn 2019 se ha producido una nueva reduccién de los incidentes concursales que
pasan de 6.173 en el afio 2017 a ser 5.276 en 2018 y 4.810 en 2019 (disminucion del
9%).Siguiendo latendencia generalizada de incidentes en las distintas comunidades
autonomas, en Cataluia y Madrid, los dos territorios concursales mas
representativos de Espana, se reducen. Por lo que observamos una tendencia
descendente de los incidentes concursales en los ultimos afos.
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ll. SELECCION CUADROS MAYOR INTERES:CONCURSOS POR INSUFICIENCIA DE MASA ACTIVA.
ACONCURSOS EXPR£S0o0 (ARTECULO 176 BI'S 4 LEY CONCURSAL)

CONCURSOS DECLARADOS Y CONCLUIDOS EN JUZGADOS DE LO MERCANTIL 2019
oL

Aragon 64 0 64

Balears, llles 41 0 41

Cantabria 6 0 6

Castilla-La Mancha 55 0 55

C.Valendana 378 0 278
Galida

Murcia, Regidn

Pals Vasco 120 0 120

Total 1.680 42 1.722

Fuente:REFOR a partir de datos CGP)

El nidmero total de concursos exprés en 2019 (concursos declarados y concluidos al mismo tiempo, por
insuficiencia de masa activa) representan casi un 40%. Se observa un crecimiento en la utilizacion de
esta figura concursal; asi en 2018 este porcentaje era del 35% y en 2017 fue de 28%. Este crecimiento de

los concursos exprés indica que la calidad del concurso va empeorando dado que crecen los concursos
sin masa.

Respecto de 2018, los concursos exprés suben un 17% de 1.472 en 2018 a los 1.722 de 2019. Por
comunidades autbnomas, en Catalufia pasan de 326 en 2018 a 461 en 2019; un crecimiento del 41%, y en
Madrid pasan de 347 en 2018 a 438 en 2019, un incremento del 26%, porcentaje por encima de la media
nacional en ambas comunidades autbnomas



ACUERDOS DE REFINANCIACION HOMOLOGADOS
NUMERO DE ACUERDOS DE REFINANCIACION HOMOLOGADOS

Y PORCENTAIES DE CRECIMIENTO

ACUERDOS

DE REFINANCIACION 2019
ENERO A DICIEMBRE 74
FEBERO 7
ENERO+FEBRERO 15
MARZO 4
ENERO A MARZO 19
ABRIL 6
ENERO A ABRIL 25
MAYO 7
ENERO A MAYD 32
JUNIO 5
ENERO A JUNIO 37
Lo 5
ENERO A JULIO LD
AGOSTO 1
ENERO A AGOSTO 43
SEPTIEMBRE 9
ENERO A SEPTIEMBRE 52
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Il. SELECCION CUADROS MAYOR INTERES: acuerdos refinanciacion homologados

%
2017-2016
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2016

Elaboracion REFOR-CGE a partir de datos del INE

De enero a diciembre de 2019 los acuerdos de refinanciacién homologados han sido 74, que frente a los
62 del aflo pasado supone un incremento de un 19%. Se confirma, en consecuencia, unatendencia, lenta
pero sostenida, hacia una mayor utilizacién de los acuerdos de refinanciacion homologados, aunque su
numero sigue siendo un 22% menor que en 2016 con 90. Si relacionamos las cifras de acuerdos de
refinanciacién homologados y los concursos de acreedores, estos suponen, en cifras absolutas, un
numero muy reducido en comparacién con el nUmero de concursos de acreedores
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Il. SELECCION CUADROS MAYOR INTERES: acuerdos refinanciacién articulo 5 bis

Observamos que se produce un crecimiento del 17% en cuanto a los acuerdos de refinanciacién del articulo 5
bis de la Ley Concursal (ho homologados ) en el conjunto de Esparfia en 2019 respecto a 2018. En esta otra

imagen, podemos observar dichos datos en comparativa grafica: evolucion en 2018 y 2019 por comunidades
auténomas y en el total nacional (barras de la derecha)



