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El pasado 10 de febrero
de 2015, el Presidente
del Consejo General de
Economistas, Valentín
Pich; el Presidente del
REFOR-CGE, Leopoldo
Pons y el Secretario
Técnico del REFOR-CGE,
Alberto Velasco,
presentaron a los medios,
en la sede del Consejo,
el informe “Segunda
oportunidad. Situación
actual y perspectivas de

mejora”, que ha contado con el apoyo técnico del REFOR-
CGE. Se centra en el estudio de la segunda oportunidad
como una solución para insolvencias de las personas
físicas, autónomos, micropymes y pequeñas empresas.
Puede verse este informe en la web del CGE y en la del
REFOR-CGE. El mismo ha tenido una gran difusión y eco,
en medios de comunicación económicos.

El informe contextualiza la realidad de la insolvencia
empresarial en España a través del análisis de las
estadísticas de procedimiento concursal y la siniestralidad
real de las empresas, con el objetivo de reflexionar sobre
los mecanismos que ayuden a una verdadera segunda
oportunidad para empresarios autónomos con viabilidad
económica. Para ello, los economistas proponen una
mayor flexibilización de los requisitos de remisión de
deuda y un mayor compromiso de los agentes implicados
en estos procesos de viabilidad para poder preservar en
la medida de lo posible la actividad económica del
autónomo.

Así, durante la presentación del informe, el Presidente del
Consejo General de Economistas, Valentín Pich, se hizo
eco de las últimas estadísticas de procedimiento concursal
publicadas por el INE el pasado 6 de febrero en las que
se constata la disminución en el número de concursos
respecto del año 2013 en un 29%. A este respecto y a la
vista del informe presentado, apuntó que: “si bien esta
disminución es una buena noticia en términos absolutos, la
realidad es que la pequeña empresa, que supone el 95 %
de nuestro tejido empresarial, no acude al concurso y la
salida real de estas empresas ante problemas de
insolvencia sigue siendo escasa y ardua”. En este sentido,
el Presidente del Consejo General de Economistas se
refirió a la futura Ley de Segunda oportunidad como una
iniciativa del todo plausible pero en la que cabe analizar
ciertos resortes de aplicación. Así, para Valentín Pich “una
eficaz segunda oportunidad para empresarios autónomos
–que se encuentren en situación de insolvencia fortuita–
pasa por revisar tres factores: el grado de implicación y
compromiso del crédito público en la remisión de deudas,
la exoneración del avalista tercero y las facilidades
financieras siempre que haya garantías para ello”.

Los expertos del REFOR, órgano especializado del CGE,
advierten de que la destrucción de empresas en nuestro
país, sobre todo pymes, sigue siendo alarmante a la vista
de los últimos datos disponibles como refleja el trabajo
presentado. A este respecto, según apuntó el presidente
del REFOR- CGE, Leopoldo Pons “A la vista de los datos
del Directorio Central de Empresas DIRCE, 300.000
pymes y micropymes han desaparecido en el último año,
lo que hace que todo esfuerzo por parte de los
acreedores para hacer viables microempresas en
insolvencia fortuita ha de ser abordado”. En este sentido
Leopoldo Pons añadió que “todos los indicadores
económicos propician una coyuntura en la que articular
soluciones ágiles y directas donde la justicia mercantil
puede tener un papel determinante”.

Por último y en el ámbito de las modificaciones en el
terreno concursal, el Presidente del Consejo General de
Economistas, Valentín Pich, apuntó la necesidad de
“buscar mecanismos dentro de los procesos de convenio
concursal para minimizar la discrecionalidad en las quitas
respecto del crédito proveniente la Seguridad Social y
Hacienda”.De izda. a dcha.: Alberto Velasco, Valentín Pich y Leopoldo Pons

Economistas Forenses · REFOR
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Notas sobre la EFAA
Como ya se ha dicho en anteriores ocasiones, la
European Federation of Accountants and Auditors (EFAA) es
una organización paraguas de organizaciones nacionales
de contables y auditores cuyos miembros individuales dan
servicios principalmente a PYMES dentro de la Unión
Europea y en Europa en su conjunto. La EFAA y sus
organizaciones miembros quieren recoger y comprender el
punto de vista de los profesionales de la contabilidad para
reforzar nuestras posiciones ante el IAASB sobre asuntos
importantes para las PYMES y medianos y pequeños
despachos. 

En estos últimos años, la EFAA ha llevado a cabo esta
representación ante el parlamento y la comisión europeos
y otros organismos que emiten normas sobre contabilidad
y auditoría, principalmente el IASB en contabilidad y el
IAASB sobre auditoría. Tras el inicio de la crisis financiera,
estos organismos han registrado una notable actividad
normativa y la EFAA ha estado presente defendiendo los
intereses de los pequeños y medianos despachos de
contabilidad y auditoría.

Una de las principales tareas de la EFAA ha sido la
emisión de comentarios y documentos de posición de la
organización ante los diferentes cambios que han tenido
lugar en los últimos tiempos.

CONTABILIDAD

En relación con la contabilidad, durante 2013 se
emitieron documentos sobre la posición de la EFAA en

relación con la revisión de las directivas contables de la
UE y el borrador del IASB sobre arrendamientos.

En 2014 se emitieron también documentos de posición de
la EFAA sobre documentos del IASB sobre el marco
conceptual de la información financiera y las enmiendas
propuestas para las PYMES.

AUDITORÍA

En el terreno de la auditoría, a lo largo de 2013 y 2014
se emitieron varios comentarios y papeles de posición
sobre las modificaciones de las NIA que han cristalizado
en la última modificación de las NIA en lo relativo al
informe de auditoría y que ha afectado principalmente a
las NIA 720, 710, 580. Igualmente, la EFAA está
presente en las reuniones de la IFAC de forma regular.

FORMACIÓN

En septiembre de 2014 se contestó al plan estratégico del
IAESB, órgano de la IFAC especializado en la formación
de contables y auditores.

ENCUESTAS

Otra actividad habitual de la EFAA, es la preparación de
encuestas individualizadas para conocer la opinión de los
profesionales sobre determinados aspectos, habiendo
realizado en 2014 una encuesta sobre los cambios en el
informe de auditoría, cuyos resultados fueron presentados
al IAASB y recibidos con gran interés.

European Federation of Accountants
and Auditors for SMEs

MANUAL DE ANÁLISIS DE EMPRESAS
COTIZADAS

El Consejo General de Economistas y ACCID han editado
este Manual cuyos autores han sido Alberto Alonso
Regalado, Frederick Artesani, Montserrat Casanovas,
Juan Carlos Costa, Óscar Elvira, María José García,
Pilar Lloret, Alejandro Muñoz, Carlos Puig de Travy y
Pol Santandreu, con la coordinación de Oriol Amat y
Victoria Nombela.

Esta obra constituye un instrumento de gran utilidad para
aumentar el conocimiento y facilitar la actuación eficaz de
los profesionales en esta materia.

El análisis del estado de las empresas, sus cuentas, ratios,
auditorías y el entorno en el que se desenvuelven es una
actividad desarrollada de forma mayoritaria por los
economistas.

En este manual se emplean
diferentes herramientas de
análisis en función de la
coyuntura económica, el
sector de actividad, las
cuentas anuales…, lo que
permite tener una visión
global para poder llevar a
cabo la valoración de una
empresa o de cualquier
proyecto de inversión. Esto
hace que esta obra tenga un marcado carácter didáctico,
pudiendo ser utilizado tanto por profesionales en ejercicio
como por estudiantes del ámbito financiero. Además, los
casos prácticos que se incluyen resultan de gran ayuda a
la hora de encarar un análisis completo de la entidad
objeto de estudio, y, por otro lado, la bibliografía
reseñada permite ampliar los conocimientos en las
diferentes áreas.
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Consulta 1

Adquisición de un inmueble sometido a una condición. 

Compra-venta de un inmueble sujeta a las siguientes
condiciones:

a) Mientras que la totalidad del pago aplazado no sea
satisfecho, la parte compradora no podrá enajenar la
finca sin consentimiento de la parte vendedora.

a) La falta de pago de cualquiera de las sumas aplazadas
dejará sin efecto la transmisión, quedando todos los
importes recibidos hasta la fecha en poder de la parte
vendedora.

a) Desde la firma del contrato, todos los derechos y
obligaciones derivados de contratos de arrendamiento
del inmueble son a favor del comprador, quien también
soporta todos los gastos y percibe todos los ingresos
derivados de la posesión del inmueble.

¿Se puede registrar la transmisión del activo?

Sí. La mera existencia de una condición suspensiva o
resolutoria no impide que se considere que se produce la
transferencia de los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo.

Se recuerda que la transferencia de riesgos y beneficios
que conduce al reconocimiento del activo en la adquirente
se justifica en que ésta tenga el control, inherente al uso o
aprovechamiento del elemento a lo largo de su vida
económica, así como a la facultad de disposición; y en
que se presuma la recuperación de la inversión.

En concreto, en el supuesto planteado, la condición
suspensiva viene determinada exclusivamente por la falta
de pago por parte del comprador, lo que solo puede
considerarse como un elemento accesorio del contrato por
el que se persigue la garantía del cobro por parte del
vendedor.

Añadiríamos como nota importante que no está sino en la
voluntad del comprador la ejecución de tal condición.

Consulta 2
Sentencia desfavorable a dos empresas pertenecientes
al mismo grupo.
Dos sociedades pertenecientes al mismo grupo han sido
condenadas a pagar un importe elevado de forma
solidaria.

¿Cómo contabiliza cada una el correspondiente pasivo?

En el caso de concurrencia de más de un deudor en una
obligación, en principio, cada sociedad deberá registrar
en su balance la parte de deuda que le corresponda, que
según el artículo 1.138 del Código Civil se presumirá
dividida en tantos deudores haya, si del texto de la
obligación no resulta otra cosa. La sentencia firme
determina que la deuda tenga la naturaleza de pasivo
financiero.

Sin perjuicio de lo anterior, al existir una responsabilidad
solidaria, cada sociedad deberá evaluar la necesidad o
no de reconocer adicionalmente una provisión, por el valor

Consultas BOICAC 99

Iniciamos con este número de la revista un cambio de formato en la sección de
“Consultas y Sentencias” con el objetivo de crear un espacio abierto para que
nuestros miembros puedan remitirnos los resúmenes de consultas que deseen
publicar por considerarlos de interés para nuestro colectivo.

Para llevar a cabo este cambio, hemos contado con la inestimable colaboración del
Colegio de Economistas de A Coruña al que agradecemos los resúmenes de consultas
(BOICAC 99 y 100) que publicamos a continuación y que han sido elaborados por
Fernando Ruiz Lamas, Profesor Titular de Economía Financiera y Contabilidad de la
Universidade da Coruña.
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actual de la obligación que pudiera contraer por esta vía,
en la parte no satisfecha por la otra sociedad.

Consulta 3
Gastos incurridos en trabajos de estudios y exploración
previos a una posible concesión administrativa para
explotar unos recursos mineros.

¿Se pueden reconocer como un activo intangible?
De acuerdo con lo establecido en la Ley 22/1973, de
Minas y su Reglamento aprobado por Real Decreto
2857/1978, con carácter previo a la concesión
administrativa de la explotación de los recursos mineros de
un terreno, suelen realizarse unos estudios previos y
obtenerse un permiso de exploración o de investigación,
para valorar los recursos que pueden ser objeto de
concesión para su explotación. Por tanto, se pueden
distinguir varias fases en el proceso normal de obtención
de una concesión de explotación:

• Solicitud del permiso de exploración o de investigación.

• Investigación del terreno, con trabajos y estudios
encaminados a poner de manifiesto y definir uno o
varios recursos, y demostrar que son susceptibles de
racional aprovechamiento.

• Solicitud de concesión de explotación del terreno.

• Otorgamiento de la concesión por la autoridad
administrativa.

Por analogía con lo establecido en la las normas de
adaptación del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras públicas, en lo
que respecta a los gastos de licitación, se podrían activar
únicamente los gastos incurridos en una fase cercana al
otorgamiento de la concesión por parte de la autoridad
administrativa, cuando los trabajos realizados sobre el
terreno ya han puesto de manifiesto la existencia de un
recurso susceptible de racional aprovechamiento, y una
vez solicitada la concesión de explotación la sociedad
pueda apreciar indicios que permitan considerar probable
que recibirá su otorgamiento.

Consulta 4
Importe satisfecho en concepto de canon de entrada a
una franquicia.
Tratamiento contable del importe satisfecho por el
franquiciado en contraprestación del canon de entrada a
una franquicia, cuyo contrato tiene una duración de cinco
años y es prorrogable por acuerdo de ambas partes.

¿Se reconoce como un activo intangible? ¿Cuál es su vida
útil?
El canon de entrada se reconoce como una activo
intangible si se cumple con la definición de franquicia y
con los requisitos para el reconocimiento de esta clase de
activos, que se recogen en la Resolución de 28 de mayo
de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de
Cuentas (ICAC), por la que se dictan normas de registro,

valoración e información a incluir en la memoria del
inmovilizado intangible.

La amortización se presume que se practicará durante la
vigencia del contrato (5 años), salvo que el período de
generación de ingresos procedentes del activo (vida
económica) fuese menor, o por un período superior si
existiese evidencia suficiente de que se espera que se
produzca una prórroga del contrato.

Consulta 5
Distribución de beneficios.
Sobre la distribución de beneficios por parte de una
sociedad que tiene registrados resultados negativos de
ejercicios anteriores y en la que la reserva legal no ha
alcanzado el 20 por 100 del capital social.

¿Se pueden repartir dividendos?
El artículo 274 de la Ley de Sociedades de Capital
establece la obligación de destinar un mínimo del 10% del
beneficio a constituir la reserva legal, hasta que ésta
alcance un 20% del capital.

Por otra parte, el artículo 273, entre otras limitaciones al
reparto de beneficios, prohíbe el pago de dividendos
cuando los resultados negativos de ejercicios anteriores
provoquen que el patrimonio neto sea inferior al capital
social. Solo en ese caso deben obligatoriamente destinarse
los beneficios a compensar tales resultados negativos, sin
perjuicio de cumplir también con el precepto de no
distribuir beneficios con cargo a la reserva legal.

Consulta 6
Arrendamiento de inmueble con opción de compra.
Un edificio propiedad de la entidad A es arrendado a la
entidad B bajo las siguientes condiciones:

a) La entidad B (arrendataria) pagará una renta mensual,
equivalente al importe de la cuota mensual que la
entidad A (arrendadora) viene obligada a pagar a la
entidad bancaria que le prestó la financiación para
adquirir dicho inmueble.

b) La entidad A otorga a la entidad B una opción de
compra, con un plazo máximo de ejercicio de cinco
años que coincide con la duración del arrendamiento.

c) No se establece precio por la opción de compra, pero
sí el precio de venta del edificio en caso de ejercicio de
la opción, que se acuerda en un importe determinado
considerándose a cuenta del mismo las cantidades que
la entidad B haya efectuado en concepto de
arrendamiento, por lo que, en caso de ejercerse al final
del período señalado, la cantidad restante a pagar por
el valor residual del edificio sería dicho importe menos
las cuotas satisfechas.

¿Se trata de un arrendamiento financiero?
La inexistencia de dudas razonables para el ejercicio de la
opción de compra es una de las circunstancias que
avalarían la transferencia de riesgos y beneficios de
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arrendador a arrendatario y, en consecuencia, estaríamos
ante una arrendamiento financiero, que implicaría dar de
alta el inmueble en el inmovilizado material del
arrendador.

En el caso planteado, se presumiría esta circunstancia,
siempre que el precio de venta no se aparte demasiado
del valor razonable del bien, dado que para fijar el precio
efectivo de la opción de compra se descontarían las
cuotas del arrendamiento ya pagadas con anterioridad.

Consulta 7
Adquisición de un inmueble e indemnización en efectivo
tras la resolución de un litigio.
La sociedad consultante plantea que otra sociedad,
propietaria de una finca colindante, al construir en ella
plazas de garaje, invadió el terreno de aquélla. En la
sentencia definitiva se estableció que a la consultante le
fueran entregadas un determinado número de plazas de
garaje y, a mayores, una cantidad en efectivo por las

plazas construidas en su terreno que ya habían sido
transmitidas a terceros.

¿Cómo se contabiliza la indemnización recibida?
En lo que respecta a las plazas de garaje, se deben dar
de alta por el valor razonable de la construcción, con
abono a subvenciones, donaciones y legados no
reintegrables. Entendemos que la imputación de la
subvención como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias se produciría a la par que la disminución de
valor de la construcción, por su amortización, deterioro o
enajenación.

En cuanto a la indemnización en efectivo, el derecho de
cobro se reconoce con abono al valor en libros del terreno
sobre el que se asientan las plazas  garaje transmitidas a
terceros, registrándose un resultado por la diferencia. El
valor en libros del terreno que causa baja se determinaría
multiplicando el valor en libros de todo el terreno por el
cociente del valor razonable del terreno dado de baja
entre el valor razonable de todo el terreno.

Consultas BOICAC 100
Consulta nº 1
Sobre el alcance de los nuevos parámetros referentes a
la formulación de cuentas anuales abreviadas,
incorporados en el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (TRLSC).
La Ley 14/2013, de 27 de septiembre (BOE de 28 de
septiembre), de apoyo a los emprendedores y su
internacionalización, elevó los límites previstos en el
artículo 257 del TRLSC para la formulación de balance, el
estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria
abreviados. Esta modificación afecta a los límites
regulados en la Norma de elaboración de las cuentas
anuales (NECA) nº 4. “Cuentas anuales abreviadas” del
PGC, dado que se trata de un desarrollo del TRLSC. Pero
se plantean dudas sobre su alcance en otros ámbitos. A
saber:

¿Se aplican los nuevos límites a efectos de poder optar
por el PGC-Pymes?
No, no se aplican, se mantienen los previamente vigentes.
La razón es que el Real Decreto 1515/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el PGC de Pymes y los
criterios contables específicos para microempresas, no
contiene ninguna remisión expresa o tácita al artículo 257
del TRLSC.

¿Y en lo que respecta a la presentación de estados
abreviados por entidades sin fines de lucro?
En el caso de entidades a las que resulte aplicable el Plan
de Contabilidad de las entidades sin fines lucrativos, de
existir en su normativa específica una remisión expresa o
tácita a lo establecido en el artículo 257 del TRLSC, se
aplican los nuevos límites. Es lo que acontece en el artículo

25.3 de la Ley 50/2002, de 26 de diciembre, para las
Fundaciones de competencia estatal. 

¿Se aplican los nuevos límites a efectos de poder optar
por el Plan de Contabilidad de las pequeñas y
medianas entidades sin fines lucrativos?
Como en el caso de las entidades mercantiles, al no existir
una referencia expresa o tácita al artículo 257 del TRLSC,
se mantienen los límites que determinan la posibilidad de
optar por esta norma.

¿Cómo se ve afectada la presentación de estados
financieros de sociedades cooperativas?
Como ocurre con las entidades sin fines de lucro, se
pueden presentar estados abreviados bajo los nuevos
límites, si en su normativa específica se contiene una
remisión al artículo 257 del TRLSC, como es el caso de la
recogida en el artículo 61.1 de la Ley 27/1999, de 16
de junio, para las Cooperativas de competencia estatal.

Sin embargo, por la misma razón, no se aplican los
nuevos límites del artículo 257 del TRLSC en el ámbito de
aplicación del PGC-Pymes para las sociedades
cooperativas.

Consulta nº 2

Sobre el adecuado tratamiento contable de la cesión
gratuita de instrumentos de análisis clínico a cambio de
la compra de reactivos.

Una empresa dedicada a la venta de reactivos cede
gratuitamente instrumentos de análisis clínico a centros
sanitarios por un periodo de tiempo determinado a cambio
del compromiso contractual por parte de los citados
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centros de adquirir los reactivos con los que se realizan los
análisis, de acuerdo con unos mínimos establecidos. 

Al finalizar el contrato, que suele tener una duración de
tres años, la empresa recupera la posesión de los
instrumentos, ofreciéndole al centro sanitario su
adquisición. El valor de mercado de los aparatos al
término del contrato de cesión es significativo. 

¿Como se contabiliza la cesión de los instrumentos de
análisis y la venta de los reactivos?
Se ha de reconocer separadamente el ingreso por el
arrendamiento operativo de los instrumentos de análisis
clínico y el ingreso por la venta de los reactivos. Para ello
se deberá escindir del precio formal de la venta de los
reactivos el valor razonable de la cesión de los
instrumentos de análisis. Una forma de realizarlo sería
determinar la suma de los precios que hipotéticamente se
ingresarían por separado en ambas operaciones y repartir
proporcionalmente el precio realmente facturado por la
venta de los reactivos que se acompaña de la cesión, solo
formalmente gratuita, de los instrumentos de análisis.

¿Los instrumentos de análisis son inmovilizado o
existencias?
No cumplen con la definición de existencias, porque no se
poseen para ser vendidos en el curso normal de la
explotación. Se trata, por tanto, de activos inmovilizados,
cedidos temporalmente en arrendamiento, y que serán
objeto de amortización durante su vida útil. En el caso de
ser vendidos, su baja se registra como la de cualquier otro
inmovilizado.

Consulta nº 3
Sobre la obligación de formulación de cuentas anuales
consolidadas cuando una de las sociedades
dependientes del grupo ha dejado de cotizar en un
mercado regulado de la Unión Europea. 
La sociedad dominante de un grupo de sociedades
españolas ha formulado cuentas anuales consolidadas en
los ejercicios anteriores de acuerdo con las normas
internacionales de información financiera adoptadas por la
Unión Europea (NIIF-UE), debido a que una de las
sociedades dependientes del grupo tenía deuda
subordinada emitida en un mercado regulado de la UE. Si
la dependiente amortiza dicha deuda, se plantean las
siguientes cuestiones:

¿Puede la dominante quedar exenta de presentar
cuentas consolidadas, si cumpliese los requisitos de
exención por tamaño?
La exención por tamaño no puede aplicarse si alguna de
las sociedades del grupo emite valores negociables en un
mercado regulado de la UE. Una vez desaparecida esta
limitación, lo cual acontecerá siempre en el ejercicio
siguiente al de amortización de la deuda subordinada, la
dominante podría quedar exenta de la obligación de
presentar cuentas consolidadas, si cumple dos de los tres
límites que establece el artículo 258 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC), a efectos de
presentación de una cuenta de pérdidas y ganancias

abreviada. Ahora bien, para acogerse a la dispensa, tales
límites se deben cumplir durante dos ejercicios
consecutivos. En suma, si, por ejemplo, la amortización de
la deuda subordinada tuviese lugar en 2014, y el grupo
ya viniese cumpliendo la exención por tamaño en 2013 y
2014, podría quedar exenta de presentar cuentas
consolidadas para el ejercicio 2015.

¿En caso contrario, puede la dominante pasar a aplicar
las Normas de Formulación de Cuentas Anuales
Consolidadas (NFCAC) del Real Decreto 1159/2010,
de 17 de septiembre?
Si la dominante, una vez amortizados los valores
negociables de deuda, tuviese que seguir presentando
cuentas consolidadas, podría optar por aplicar las
NFCAC, en vez de las NIIF-UE. En nuestra opinión, si la
empresa decidiese continuar aplicando las NIIF-UE en el
ejercicio siguiente al de la amortización de la deuda
subordinada, el caso se asimilaría a la aplicación
voluntaria por primera vez de las NIIF-UE, por lo que ya
no podría haber marcha atrás, Es decir, que la elección
entre NFCAC y NIIF-UE solo puede hacerse al año
siguiente de dejar de emitir valores negociables en un
mercado regulado de la UE.

Consulta nº 4
Correcciones valorativas en la cartera de acciones
cotizadas que posee una Fundación.
Las acciones están incluidas en la cartera de activos
financieros a coste y son homogéneas entre sí. Parte de
dicho grupo de acciones se ha adquirido por compra y el
resto se ha recibido por donación, figurando el importe de
éstas últimas como ingreso en el patrimonio neto dentro del
subgrupo 13. La fundación aplica el Plan de Contabilidad
de pequeñas y medianas entidades sin fines lucrativos.

¿Debe distinguirse entre las acciones compradas y las
recibidas por donación, a efectos de registro de
pérdidas por deterioro?
La norma de registro y valoración (NRV) 9ª. “Activos
financieros”, del Plan de Contabilidad de pequeñas y
medianas entidades sin fines lucrativos, indica que cuando
deba asignarse valor a activos financieros a coste, por
baja del balance u otro motivo, se aplicará el método del
coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por éstos los valores que tienen iguales
derechos.

No influye, por tanto, la forma de adquisición de las
acciones, y en el caso que nos ocupa, ese coste medio
ponderado se determinaría a partir del precio de
adquisición de las acciones compradas y del valor
razonable de las recibidas por donación, en proporción al
número de acciones de cada forma de adquisición.

¿Cómo debe imputarse a la cuenta de pérdidas y
ganancias la donación recibida, en caso de deterioro?
En coherencia con la respuesta a la pregunta anterior, los
cálculos para la imputación deben estar referenciados al
coste medio ponderado de los títulos.
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Consulta nº 5
Tratamiento contable de determinados activos
financieros, en el caso de una empresa que aplica el
PGC-Pymes

¿Cómo se clasifica en el PGC-Pymes la inversión en una
SICAV, en un fondo de inversión o en acciones?
Si el propósito es vender los activos en el corto plazo,
ejecutándose sobre la inversión una gestión activa y
recurrente, se incluirá en la cartera de “Activos financieros
mantenidos para negociar”. Lo que implica no incluir en el
coste los gastos relacionados con su adquisición, así como
aplicar a la fecha de cierre el valor razonable, con
cambios a reconocer en la cuenta de resultados.

En caso contrario, se incluirán en la categoría de “Activos
financieros a coste”. Se incluyen en el coste de adquisición
los gastos de compra. A la fecha de cierre, se valoran a
coste, menos deterioro, en su caso. Solo en los activos
financieros a coste se registran pérdidas por deterioro,
cuando el valor en libros supera al importe recuperable. En
las inversiones en el patrimonio de empresas que no sean
del grupo, multigrupo o asociadas, admitidas a cotización,
se asimila normalmente importe recuperable a la
cotización del activo. Tratándose de inversiones no
admitidas a cotización, una alternativa válida es tomar en

consideración el patrimonio neto de la participada,
corregido por las plusvalías tácitas existentes en la fecha
de la valoración.

Consulta nº 6
Reconocimiento e imputación al excedente del ejercicio
de legados de carácter no reintegrables recibidos por
una entidad sin ánimo de lucro.
Se relacionan una serie de casos en los que una entidad
sin fines lucrativos acepta varios tipos de legados de
carácter no reintegrable: o bien el testador lega un
inmueble especificando el destino o uso del mismo, o
dejando a la voluntad de la entidad la determinación del
mismo; o bien lega efectivo, para adquirir un inmueble
(especificando o no el destino o uso del mismo), o para
destinarlo al uso que determine la entidad. En este último
caso, la entidad decide adquirir un inmueble para el uso
que estime más conveniente. 

¿En qué casos se considera que no se asignan a una
finalidad específica?
No existe asignación a una finalidad específica cuando
no pueden identificarse de manera indubitada una
inversión o gasto por naturaleza que son financiados con
los recursos obtenidos mediante la donación o legado.

Ejemplo:
La entidad “A” posee 100 acciones de la empresa “X”, 60 fueron adquiridas al contado a un precio de 5 € por acción;
40 fueron recibidas por donación del Sr. “Z”, siendo valoradas a su cotización de ese momento: 6 € por acción. Al cierre
del ejercicio, el importe recuperable por acción de “X” es de 4 €. Prescindiendo del efecto impositivo, los cálculos serían:

A la fecha de adquisición:

Consultas y Sentencias

Acciones Acciones recibidas
compradas por donación Total

Nº de acciones 60 40 100
Cotización a la fecha de adquisición: 5,00 € 6,00 €
Coste medio ponderado: 5,40 €
Valor en libros de las acciones: 300,00 € 240,00 € 540,00 €

Acciones Acciones recibidas
compradas por donación Total

Nº de acciones 60 40 100
Pérdidas por deterioro: 84,00 € 56,00 € 140,00 €
Valor en libros al cierre: 216,00 € 184,00 € 400,00 €
Imputación de la donación al excedente 
del ejercicio: 56,00 €

Ingreso en patrimonio neto a la fecha de adquisición (antes de impuestos): 240,00 €

Importe recuperable al cierre (por acción): 4,00 €

A la fecha de la corrección valorativa:

El deterioro por acción es de 5,40 - 4 = 1,40 € por acción.
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Consultas y Sentencias

Con carácter general, esto sucede en el caso de las
donaciones y legados monetarios concedidos sin una
finalidad específica, independientemente de que con
posterioridad la fundación asigne dichos recursos
monetarios a un fin concreto, como pudiera ser la
adquisición de un inmueble.

Por tanto, sólo en el último caso podría hablarse de un
legado no asignado a una finalidad específica y, en
consecuencia, su directo reconocimiento como ingreso en
la cuenta de resultados. En el resto de los casos, el legado
sería un ingreso registrado directamente contra patrimonio
neto, que se iría imputando al excedente del ejercicio, a
medida en que el inmueble se fuera amortizando, se
deteriorase o causara baja.

Modificación de los modelos para la presentación en el
Registro Mercantil de las cuentas anuales individuales y
consolidadas
Se han publicado en el BOE de 2 de febrero de 2015
sendas Resoluciones de la Dirección General de los
Registros y del Notariado, de fecha 28 de enero de
2015, por las que se adaptan los modelos de
presentación de cuentas individuales y consolidadas a lo
establecido en las Resoluciones del ICAC, de 18 de
septiembre 2013, por la que se dictan normas de registro
y valoración e información a incluir en la memoria de las
cuentas anuales sobre el deterioro del valor de los activos;
y de 18 de octubre de 2013, sobre el marco de
información financiera cuando no resulta adecuada la
aplicación del principio de empresa en funcionamiento.

Consulta Sociedades Agrícolas de Transformación · Gobierno de Canarias
El pasado mes de diciembre de 2014, la Interventora General de la Consejería
de Economía, Hacienda y Seguridad del Gobierno de Canarias, por
considerarlo de interés para el colectivo, facilitó al REA+REGA Auditores del
Consejo General de Economistas la siguiente consulta:
“Con motivo de los controles financieros que realiza la Intervención General de la
Comunidad Autónoma de Canarias, en aplicación de los reglamento comunitarios
de control de las operaciones comprendidas en el sistema de financiación por el
Fondo Europeo Agrícola de Garantia (FEAGA), a entidades perceptoras de ayudas
financieras por el citado fondo, nos han surgido dudas sobre las obligaciones
registrales de las Sociedades Agrícolas de Transformación (SAT)”.
Dicha consulta ya había sido formulada con anterioridad al Registro Mercantil de Las
Palmas que emitió un “informe no vinvulante” como respuesta a la citada consulta.

Tanto la consulta como el Informe no vinculante completos se pueden consultar en
www.rea-rega.economistas.es en el apartado de información

técnica/consultas/consultas BOICAC/consultasREA

Respuesta ICAC · Anulación por sentencia judicial de una compraventa

El pasado mes de abril de 2014, el ICAC respondió a la consulta formulada desde
REA+REGA Auditores relativa a la anulación por sentencia judicial de una
compraventa. 

En 2007 la sociedad A vendió a la sociedad B dos parcelas de terreno,
contabilizando la sociedad A un beneficio por dicha operación. En el ejercicio
2008, las dos sociedades entran en concurso de acreedores y el juzgado que lo
tramita dicta una sentencia según la cual se declara nula la escritura de compraventa
de los terrenos y se determina la anulación de las obligaciones derivas de la
compraventa.

La consulta versa sobre el adecuado tratamiento contable de estos hechos y, en
particular, si el ajuste que fuese preciso realizar en ejecución de la sentencia
debe contabilizarse en las reservas o en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Respuesta completa en www.rea-rega.economistas.es en el apartado de
información técnica/consultas/consultas BOICAC/consultasREA
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Desayuno de Trabajo
sobre la Nueva Ley 
de Auditoría
11 de Marzo de 2015

El Diario Expansión ha organizado un
desayuno de trabajo sobre la Nueva
Ley de Auditoría con el objeto de
reunir a los mejores expertos para
debatir sobre su impacto en la
fiabilidad financiera y la calidad de
las auditorías.

La organización contó con la
intervención de Jos Van Huut,
Presidente de EGIAN (European
Group of International Accounting

Networks and Associations); Ana María Martínez-Pina, Presidenta del ICAC; Mario Alonso, Presidente del ICJCE; Julio
Miguel Ibáñez, Secretario del Comité de Auditoría de la ONCE; y Carlos Puig, Presidente del REA+ REGA Auditores del
Consejo General de Economistas, quien manifestó que la nueva LAC debe ser una oportunidad que hemos de aprovechar
para tener un legislación estable que favorezca el desarrollo del sector y la fiabilidad de la información financiera, siendo
éste último un objetivo básico para la estabilidad económica.
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Crowe Horwath ha abierto Delegación en el País Vasco en la
ciudad de San Sebastián, estando al frente de la misma la socia
María Jesús Martín que se ha incorporado con toda la estructura
de la firma de auditoría Audiargi, SLP que se integra en la
misma. 

Además de servicios de auditoría, se prestarán otros servicios
relacionados como consultoría económica.

Isabel López Ramírez nuevo miembro de la Comisión del Sector Público. En la actualidad
ejerce como socia directora de la firma de auditoría MGI Audicon & Partners, S.L.P. de la
oficina que dicha firma tiene en Madrid.

ESPACIO PARA NUESTROS MIEMBROS
News Auditores pone a disposición de todos sus miembros un espacio en cada número de la revista para que
nos enviéis noticias que sean de interés para la actividad de Auditoría.

Horwath PLM Auditores S.L.P.
Member Crowe Horwath International

Estimados compañeros,

Desde hace algunos ejercicios, a través de la firma MGI Audicon & Partners, S.L.P de la cual soy socia, decidí concentrar
esfuerzos y experiencias a ese olvidado mundo que supone para la mayoría de nosotros, la revisión y auditoría de los
organismos, empresas y entidades del sector público.

Continuando con mi propósito de transmitir los conocimientos adquiridos para que sirvan de apoyo a aquellos
compañeros que decidan dedicar parte de su carrera profesional a tales menesteres he comenzado recientemente a
formar parte de la Comisión, que a tal efecto fue creada por el REA+REGA y desde la que os invito a que nos contactéis
para cualquier cuestión que os surja al respecto del Sector Público.

Quedo a vuestra disposición
Isabel López Ramírez
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Formación Continua
Habitualmente venimos recomendando a nuestros
miembros que, por término medio, realicen
aproximadamente 40 horas de formación al año, de las
cuales aproximadamente un 71% deben ser en
Contabilidad y Auditoría. 

En este periodo 2014-2015 termina el primer trienio de la
formación continua obligatoria de auditores, por lo que
recordamos que la normativa exige “… realizar
actividades de formación continuada por un tiempo
equivalente, al menos, a ciento veinte horas en cada
período de tres años, con un mínimo de treinta horas
anuales.”

En el periodo transcurrido entre 1-10-14 y 28-2-15, el
REA+REGA Auditores del CGE ha realizado
aproximadamente 25 actividades presenciales y 240
horas en total, con una asistencia aproximada de 1.500
participantes, y un resultado claramente satisfactorio. Los
datos anteriores incluyen el 5º Auditmeeting celebrado los
días 11 y 12 diciembre de 2014 con una asistencia
aproximada de 450 participantes.

Los Colegios también realizan un número significativo de
actividades formativas, y continuamos con la adecuada
coordinación entre el REA+REGA del CGE y los Colegios,
en relación con la organización, el control y la
homologación de los cursos.

Nuestra estrategia de formación en Normas
Internacionales de Auditoría, se basa en ofrecer numerosos
cursos que ayuden a nuestros miembros en el proceso de
conocimiento e implantación de las nuevas normas y
continuamos ofreciendo diferentes seminarios respecto a
las áreas más importantes y sensibles.

Durante los meses de marzo y abril 2015 se ofrecerán
a nuestros miembros las siguientes actividades
formativas, de interés para su práctica profesional:

· Curso práctico de contabilidad. Normas Internacionales
de Contabilidad. Normas Internacionales de Información
Financiera versus PGC. RD1514.

· Taller multidisciplinar sobre transformación, fusión y
escisión de sociedades de capital perspectiva mercantil,
fiscal y contable-auditoria. módulo mercantil (módulo
mercantil, contable y fiscal).

· El economista auditor ante el criterio del coste
amortizado y otros conceptos financieros aplicables al
plan general de contabilidad.

· Problemática contable y fiscal del inmovilizado material
e inversiones inmobiliarias tras las modificaciones de
2013/2014/2015.

· Curso práctico de evaluación de incorrecciones y
emisión de Informes de Auditoría según NIA-ES.

· Revisión de Control de Calidad del Encargo (EQCR) y la
Revisión de Seguimiento del SCCI en la práctica.

· Seminario práctico sobre cierre contable del ejercicio
2014.

· El reconocimiento de ingresos y las subvenciones.

Formación Teórica de Acceso al ROAC 

Durante el presente periodo lectivo 2014-2015, el
Consejo General de Economistas (CGE), mediante el
REA+REGA como órgano especializado en Auditoría y la
Universidad Rey Juan Carlos (URJC) están realizando el
MASTER OFICIAL EN AUDITORÍA Y CONTABILIDAD
SUPERIOR, en la modalidad presencial y a distancia. Este
proyecto es un programa de formación homologado por el
ICAC para el acceso al Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC), que es impartido por Auditores de
Cuentas y Profesores Universitarios.

En el primer trimestre de 2015 ha tenido lugar el CURSO
SUPERIOR UNIVERSITARIO DE FORMACIÓN TEÓRICA EN
NIA-ES PARA ACCESO ROAC. El programa ha sido
organizado por el REA+REGA del CGE y la URJC. Está
homologado por el ICAC y ha sido concebido para
cumplir los requisitos formativos teóricos que establece la
Resolución de 22 de julio de 2014 del ICAC, por la que
se regulan programas de formación teórica adicional, para
acceso al ROAC.

Formación presencial REA+REGA

· 17 de marzo: TALLER MULTIDISCIPLINAR SOBRE
TRANSFORMACIÓN, FUSIÓN Y ESCISIÓN DE
SOCIEDADES DE CAPITAL PERSPECTIVA MERCANTIL,
FISCAL Y CONTABLE-AUDITORIA. Módulo Contable 
(4 horas computables en Contabilidad).

· 23 de marzo: PROBLEMÁTICA CONTABLE Y FISCAL
DEL INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES
INMOBILIARIAS, TRAS LAS MODIFICACIONES DE
2013/2014/2015.Duración del curso: 7 horas. 
(5 horas computables en Contabilidad y Auditoría o
Mixtas y 2 horas computables en Otras áreas).

· 30 de marzo: TALLER MULTIDISCIPLINAR SOBRE
TRANSFORMACIÓN, FUSIÓN Y ESCISIÓN DE
SOCIEDADES DE CAPITAL. PERSPECTIVA MERCANTIL,
FISCAL Y CONTABLE-AUDITORIA MODULO FISCAL 
(4 horas computables en Otras área).

· 9 de abril: FISCALIZACIÓN DEL SECTOR PÚBLICO.
Duración del curso: 5,50 horas
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“Expansión” · 23 de Febrero de 2015

“ El Mundo” · 2 de Marzo de 2015
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“El Economista” · 13 de Marzo de 2015

Revista de Prensa

“Consideramos que la decisión del Gobierno de poner
jueces para cumplir los plazos europeos ha sido acertada”

“Para dinamizar el sector hace falta introducir algunas
mejoras técnicas que permitan pulir los aspectos que sean
confusos”

“Nos hallamos en la recta final de la materialización de
una norma fruto de la adaptación a la legislación interna
española de los cambios incorporados por la Directiva y el
Reglamento europeos relativos a la auditoría legal de las
cuentas anuales, que los Estados miembros habrán de
transponer a sus respectivos ordenamientos jurídicos antes
de junio de 2016. Ha llegado la hora de legislar con
vistas al futuro, sentando las bases de una actividad
profesional clave para el desarrollo económico. No es
momento ahora de implementar medidas al calor de
hechos aislados o de intereses corporativos, porque lo que
está en juego es la construcción de unas reglas claras”

“Otros asuntos de calado, que de no resolverse podrían
propiciar un panorama poco alentador para las pequeñas
firmas, son: la creación de una nueva figura tributaria, el

endurecimiento del régimen de infracciones y sanciones, y
el establecimiento de una determinada estructura
organizativa y dimensión que deben cumplir los auditores
que realizan auditorías de EIP. Como vemos, no son
muchas las cuestiones susceptibles de mejoras técnicas,
por lo que creemos que muchas de ellas podrán
consensuarse durante la tramitación parlamentaria para
construir una ley de largo recorrido que siente las bases de
esta actividad fundamental para el entramado económico”

“Desde el REA+REGA Corporación de Auditores –órgano
especializado en materia de auditoría del Consejo
General de Economistas– creemos que es fundamental
centrar el debate en aquellos aspectos nucleares que
resulten realmente eficaces para aumentar la fiabilidad de
la información financiera y para reforzar la calidad de los
trabajos de auditoría. Pero para lograr estas cotas de
calidad no cabe duda de que resulta imprescindible
establecer medidas que permitan la concurrencia en el
mercado de operadores en igualdad de condiciones, lo
que redundará en un aumento de la competitividad y en
un mejor servicio para los usuarios”.

“El necesario consenso para la reforma de la Ley de Auditoría” (Extracto del artículo)

Carlos Puig de Travy, PRESIDENTE DEL REA+REGA CORPORACIÓN DE AUDITORES DEL CGE
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La sociedad requiere cada vez más información sobre la gestión realizada por los poderes públicos y que dicha 

información sea fiable. Ello únicamente es posible si la misma se encuentra revisada previamente por un auditor 

externo, ya sea público o privado. 

REA+REGA Corporación de Auditores del Consejo General de Economistas organiza esta Jornada con el objetivo 

de analizar los cambios legislativos tendentes a la intensificación del control de las cuentas públicas. Bajo el lema 

“FISCALIZACIÓN DEL SECTOR PÚBLICO”,  el Presidente del Tribunal de Cuentas impartirá la Conferencia Inaugural 

que dará paso a las 3 Mesas Redondas que versarán sobre:

Inscripciones antes del 1 de Abril · Aforo limitado

9 de Abril de 2015 · De 9.00 a 14.30 h

Inscripción gratuita

www.rea-rega.economistas.es
Consultar Programa en:


